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RAPORUN KAPSAMI

Bu 6n fizibilite raporu, Boélgede eksikligi hissedilen, demir ve celiklerin dayanim
Omudrlerini uzatmak ve kaplama sektérini gelistirmek amaciyla Corum ilinde Sicak
Daldirma Galvaniz Tesisi kurulmasinin uygunlugunu tespit etmek, yatirimcilarda
yatinim fikri olusturmak ve detayli fizibilite calismalarina altlik olusturmak tzere Sanayi
ve Teknoloji Bakanligi koordinasyonunda faaliyet gésteren Orta Karadeniz Kalkinma
Ajansi tarafindan hazirlanmigtir.

HAKLAR BEYANI

Bu rapor, yalnizca ilgililere genel rehberlik etmesi amaciyla hazirlanmistir. Raporda
yer alan bilgi ve analizler raporun hazirlandigi zaman diliminde dogru ve guvenilir
olduguna inanilan kaynaklar ve bilgiler kullanilarak, yatirimcilari yénlendirme ve
bilgilendirme amagcl olarak yazilmistir. Rapordaki bilgilerin degerlendiriimesi ve
kullaniimasi sorumlulugu, dogrudan veya dolayl olarak, bu rapora dayanarak yatirim
karari veren ya da finansman saglayan sahis ve kurumlara aittir. Bu rapordaki bilgilere
dayanarak bir eylemde bulunan, eylemde bulunmayan veya karar alan kimselere kargi
Sanayi ve Teknoloji Bakanligi ile Orta Karadeniz Kalkinma Ajansi sorumlu tutulamaz.

Bu raporun tim haklarn Orta Karadeniz Kalkinma Ajansina aittir. Raporda yer alan
gorseller ile bilgiler telif hakkina tabi olabileceginden, her ne kosulda olursa olsun, bu
rapor hizmet gordiugu cercevenin disinda kullanilamaz. Bu nedenle; Orta Karadeniz
Kalkinma Ajansi’nin yazilh onayl olmadan raporun igerigi kismen veya tamamen
kopyalanamaz, elektronik, mekanik veya benzeri bir aragla herhangi bir sekilde
basilamaz, cogaltilamaz, fotokopi veya teksir edilemez, dagitilamaz, kaynak
gosterilmeden iktibas edilemez.
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1. YATIRIMIN KUNYESI

Yatirnrm Konusu Corum ili Sicak Daldirma Galvaniz Tesisi Kurulumu
Uretilecek Uriin/Hizmet Galvaniz Sicak Daldirma

Yatinm Yeri (il - ilge) Corum — Merkez OSB

Tesisin Teknik Kapasitesi 50.000 ton/yil

Sabit Yatirim Tutan 4.500.000 ABD Dolari

Yatirim Siiresi 3yl

Sektoriin Kapasite Kullanim %60

Orani

istihdam Kapasitesi 100

Yatirimin Geri Doniis Siiresi | 7 yil

25.61.01 - Metallerin 1s1l islem ve anodlama, sertlestirme, vernikleme,
vb. ylizey islemleri, elektroliz, ¢cinkoyla galvanizleme veya kimyasal
islemlerle metalik kaplama (kalay ve nikel kaplama hari¢) ve plastik,
teflon, vb. metal disi malzemelerle kaplama faaliyeti

ilgili NACE Kodu (Rev. 3)

ilgili GTIP Numarasi 721041, 721049, 721720, 722592, 731431, 731441
Yatirimin Hedef Ulkesi Yurtici
Dogrudan Etki Dolayli Etki

Yatirnmin Siirdiriilebilir

Kalkinma Amaglarina Etkisi Amag 8: insana Yakisir is ve
Amag 9: Sanayi, Yenilikcilik ve Altyapi Ekonomik Biiyime

Galvaniz sicak daldirma islemi 6zellikle agik havada kullanilacak olan
malzemelerin kaplanmasinda kullanilan basit ancak etkili bir
yontemdir. Daldirma havuzlarinin buytkluga ve derinligi kaplama
yapilan malzemelerin gesitliligini artirmaktadir. Ozellikle elektrik diregi
gibi blyik capli malzemelerin kaplanmasi i¢cin uygun havuzlarin
Diger ilgili Hususlar bbélgede ve c¢evre illerde bulunmamasi kaplama gerektiren
malzemelerin Uretilmesi dniinde engel tegkil etmektedir.

Kaplama yaptirmak icin malzemelerin diger illere génderilmesi lojistik
maliyetleri nedeniyle Urin fiyatlarini artirmakta ve rekabette
dezavantaj olusturmaktadir. Kurulacak tesis bélgede tek olacagi icin
kapasite kullaniminin yiiksek olacagi degerlendiriimektedir.
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Subject of the Project

Galvanized Hot-Dip Plant Investment

Information about the
Product/Service

Hot Dip Galvanizing

Investment Location
(Province- District)

Corum - OIZ

Technical Capacity of the
Facility

50.000 ton/year

Fixed Investment Cost (USD) | 4.500.000
Investment Period 3 years
Ec.o'nor_mc Capacity 60%
Utilization Rate of the Sector
Employment Capacity 100
Payback Period of

7 years

Investment

NACE Code of the
Product/Service (Rev.3)

25.61 - Treatment and coating of metals

Harmonized Code (HS) of the
Product/Service

721041, 721049, 721720, 722592, 731431, 731441

Target Country of Investment

Domestic Market

Impact of the Investment on
Sustainable Development
Goals

Direct Effect

Indirect Effect

Goal 9: Industry, Innovation and
Infrastructure

Goal 8: Decent Work and
Economic Growth

Other Related Issues

Hot Dip Galvanizing method mainly used for products facing corosion
outdoor is a simple but effective way of protection. Size and depth of
galvanizing baths increase the number and type of the products to be
coated. Especially polls and other large size goods need bigger baths
which are not available in the region or nearby provinces. This is an
important obstacle for the investors willing to manufacture these kind
of goods which need hot dip galvanizing.

Logistics and transportation cost of carrying goods to closest
galvanize plants increase product price and hinders competitiveness.
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2. EKONOMIK ANALIiZz

2.1. Sektoriin Tanimi

Galvanizlemenin kayitli tarihi 1742 yilina kadar uzanmaktadir. Fransiz kimyaci, Melouin Fransiz Kraliyet
Akademisinde yaptigi sunumda demiri sivi ¢inko igine daldirarak kaplama metodunu anlatmistir. 1836
yilinda diger bir Fransiz kimyaci Sorel, demiri éncelikle %9 silfurik asitle temizleyip ardindan amonyum
klorir ile flaksladiktan sonra ¢inko kaplama patentini almistir. Benzer ydntemi kullanarak 1837 yilinda
da ingilizler patent almistir. Bu tarinten 1850 yilina kadar ingiliz galvaniz endiistrisinde yilda 10.000 ton
¢inko; demirin korozyondan korumasinda kullaniimigtir.

Galvanizleme ydntemi 160 yildan beri, bitin diinyada demir-gelik iceren tim énemli uygulamalarda
korozyondan koruma ydntemi olarak ispatlanmis tarihi ve ticari bir basariya sahiptir. Ulkemizde ise
sektdériin gegmisi 60 yil kadar éncesine uzanmaktadir.

Sekil 1. Galvanizli Malzeme Dayanim Omrii
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Kaynak: Galvanizcinin El Kitabi

Sekil 1 galvanizleme islemine tabi tutulmus malzemelerin dayanim dmrini gdstermektedir. Kaplama
kalinligi ve kalitesi ile paralel olarak dayanim émrii artmaktadir. Ornegin asinmanin en fazla oldugu
nemli ortamlarda kullanilan galvanizli malzemeler bile (100 mikron kaplananlar) 40-50 vyil
dayanmaktadir. Bu grafik alternatif kaplama yéntemleriyle kullanima alinan malzemelerin faydali émru
boyunca ihtiya¢g duydugu bakim-onarim ile galvanizlemenin baslangic maliyetlerinin kargilastiriimasi
konusunda bir fikir vermektedir. Malzemeyi faydali &mri boyunca birka¢ defa tamir ve tadilata tabi
tutmak yerine bir kez galvanizle kaplamak ve daha sonra herhangi bir maliyete (zaman-para)
katlanmamak daha verimli bulunmaktadir.
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Boélgedeki paydaslardan alinan geri bildirimlere gore firmalar ihtiya¢ duyduklar galvaniz kaplama iginin
buyuk bélimini bélge disinda yaptirmaktadir. Kiglk ¢apli Gretim yapan birkag firma kendi biinyesinde
kurdugu kiicik potalarda yaptigi kaplama ile ihtiyacini karsilamaktadir. Biyik caph pota gerektiren
kaplama iglerinde ise basta Ankara olmak Uzere bu hizmetin saglandigi diger bdlgeler tercih
edilmektedir.

Hazirlanan &n fizibilite raporu Corum ve TR83 Bdlgesinde bulunmayan ve diger illere bagimh olarak
surdurilen kaplama isleminde 6zellikle lojistik maliyetleri ve yolda gecen sireyi en aza indirecek bir
daldirma galvaniz tesisi yatirminin degerlendirmesini icermektedir. S6z konusu galvaniz tesisi 6n
fizibilitesi Corum ilindeki Ureticiler distnilerek hazirlanmis olmakla birlikte, basta TR83 Bdlgesi olmak
Uzere cevre illere de hizmet vermesi 6ngdriulmektedir. Buradaki temel kistaslardan bir tanesi daldirma
havuzlarinin boyu ve derinligidir. Pota dl¢ulerinin artmasi genel olarak galvanizlenen Urln ¢esidini ve
miktarini artirmakta, bu durum hem isletme maliyetlerini distrmekte hem de rekabetci fiyatlarla hizmet
verilmesinin 6nunG acmaktadir. Benzer sekilde yil boyu calisan bir galvaniz tesisinin mevcudiyeti
korozyona maruz kalacak demir ve celik Urtin Gretmeyi planlayan girisimciler agisindan da bir givence
olacak ve sektdrde yeni kurulan sirket sayisi artacaktir.

Bir kaplama iglemi olan sicak daldirma galvaniz, NACE (Rev.2) siniflandirmasina gére imalat ana
bashigi icerisinde, Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati (makine ve techizat hari¢) alt baglhiginda yer
almaktadir. Sicak daldirma galvaniz tesislerinin NACE siniflandirmasina gére alt kirilhmlarn asagida
verilmektedir. Buna gdre s6z konusu yatirim alani 25.61 Metallerin islenmesi ve kaplanmasi olarak
tanimlanmaktadir.

Galvaniz kaplama iglemine ait NACE Kodu 25.61.01’dir.

C imalat

25 Fabrikasyon metal Urlinleri imalati (makine ve techizat haric)

25.6 Metallerin islenmesi ve kaplanmasi; makinede isleme

25.61 Metallerin islenmesi ve kaplanmasi

25.61.01 Metallerin 1sil islem ve anodlama, sertlestirme, vernikleme, vb. ylzey

islemleri, elektroliz, ginkoyla galvanizleme veya kimyasal islemlerle
metalik kaplama (kalay ve nikel kaplama hari¢) ve plastik, teflon, vb.
metal digi malzemelerle kaplama faaliyeti

Galvaniz islemine tabi tutulan Grinler farkli GTIP kodlari altinda dis ticarete konu olmaktadir.

721041 Demir veya alasimsiz gelikten yassi hadde mamulleri
(geniglik==600mm, oluklu, baska usulle ¢inko ile kaplanmisg)

721049 Diger Usulle Ginko Kaplanmig Demir-Celik, Diger (En=>600Mm.)

721720 Demir/alagimsiz gelikten teller (¢cinko kaplanmig)

722592 Alasimli ¢eliklerden bagka sekilde ¢inko kaplanmig (600mm genig)

731431 Demir/celikten 1zgara, ag, kafeslikler; ¢inko ile kapli, kesisme noktalari
kaynakh

731441 Cinko kaplamali, 1zgara, ag, kafeslikler (diger sekillerde)

2.2. Sektore Yonelik Saglanan Destekler

Sektdére yeni adim atacak bir firma igin en uygun destek Sanayi ve Teknoloji Bakanlgi tarafindan
dizenlenen tesvik belgesinin alinmasidir. Tegvik belgesi alinmasi durumunda, Bakanhgin dogrudan
finansal bir destedi olmamakla birlikte yatinmciya cesitli muafiyetler ve istisnalar taninmaktadir.
Yatirnmin basindan itibaren yararlanilmaya baslanan tesvikler isletme déneminde de devam etmekte ve


https://www.tradeatlas.com/tr/hs-code-categories/diger-usulle-cinko-kaplanmis-demir-celik-diger-en600mm-721049
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bu tesvikler ile yapilan yatirimin yerine ve destek unsurlarina bagli olarak ilk yatirim maliyetinin %90’ina
kadar ulasilabilmektedir.

Bunun disinda KOSGEB tarafindan ve TUBITAK tarafindan isletmelerin ihtiyaglarinin karsilanmasina
ybnelik destekler bulunmaktadir.

KOSGEB Stratejik Uriin Destek Programi ile Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’nca ydritillen Teknoloji
Odakli Sanayi Hamlesi Programi kapsaminda, Turkiye’de orta-ylksek ve ylUksek teknoloji seviyeli
sektdrlerdeki katma degeri ylksek Urlnlerin ve bu sektdrlerin gelisimi icin kritik &nemi haiz Grlnlerin
Uretimini artirmaya yoénelik yapilacak yatirim projeleri desteklenmektedir. Bu kapsamda, galvaniz
sektérinde yapilacak Ar-Ge nitelikli yatirimlar icin sz konusu destekten yararlanilabilir. Destek
programi ¢ercevesinde geri 6demesiz 1.500.000 TL ve geri 6demeli 3.500.000 TL olmak tzere toplam
5.000.000 TL'ye kadar destek saglanmaktadir. Ote yandan, isletme Gelistirme, Biyiime ve
Uluslararasilagsma Destekleri ile isletmelerin belirli sinirlar dahilinde personel, yaziim/donanim, test ve
analiz ucretleri kargilanmaktadir.

Destek kapsaminda; Ar-Ge/yenilik faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan Grlnlerin Uretimi ve ticarilestiriimesi
ve orta-yuksek ve yuksek teknoloji alaninda yer alan ve cari islemler hesabina katki saglayacak
aranlerin yerli sanayi tarafindan Uretimi ve ticarilestiriimesi amaciyla isletmelerce gerceklestirilecek
yatinmlar desteklenmektedir.

Ayrica KOSGEB!'in ve TUBITAK’in asagida belirtilen desteklerinden de yararlanmak mimkindiir.
- AR-GE ve inovasyon Destek Programi®
- KOSGEB Endustriyel Uygulama Programi?
- KOSGEB isbirligi Destek Programi®
« TUBITAK 1501 - TUBITAK Sanayi Ar-Ge Projeleri Destekleme Programi*

« TUBITAK 1511 - Oncelikli Alanlar Arastirma Teknoloji Gelistirme ve Yenilik Projeleri Destekleme
Programi®

2.2.1. Yatinnm Tesgvik Sistemi

Yeni kurulacak olan sicak daldirma galvaniz tesisleri i¢cin Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudirligu tarafindan tesvik belgesi verilebilmektedir. Séz
konusu yatirrm E-TUYS adli ¢evrimici sistem Uzerinden alinan ve yuritilen tesvik slreci sonunda
Corum ili icin Bolgesel tegviklerden yararlanma imkanina sahiptir. Bélgesel tesvik alinmasi durumunda
yapilacak yatirrmda; KDV istisnasi, gimrik vergisi muafiyeti, vergi indirimi, sigorta primi igveren hissesi
destegi, yatirim yeri tahsisi, faiz destegi, bina insaatinda KDV iadesi gibi imkanlardan yararlanma imkani
bulunmaktadir.

Corum ilinde yapilacak yatirimlar 4. Bolge desteklerinden yararlanirken, yatinmin OSB igerisinde
yaplimasi durumunda 5. Bélge desteklerinden yararlanma imkani bulunmaktadir. Tegvik belgesi
alinmasi durumunda asagida siralanan indirim ve muafiyetlerden yararlanma imkani bulunmaktadir.

1 https:/iwww.kosgeb.gov tr/site/tr/genel/destekdetay/1229/arge-ve-inovasyon-destek-programi adresinde detayl bilgi yer
almaktadir.

2 https:/iwww.kosgeb.gov.tr/site/tr/genel/destekdetay/6521/endustriyel-uygulama-destek-programi adresinde detayli bilgi yer
almaktadir.

3 https://www.kosgeb.gov.tr/site/tr/genel/destekdetay/6850/is-birligi-destek-programi adresinde yer almaktadir.

4 https:/iwww.tubitak.gov.tr/tr/destekler/sanayi/ulusal-destek-programlari/icerik-1501-tubitak-sanayi-ar-ge- projeleri-destekleme-
programi
5 https://www.tubitak. gov.tr/sites/default/files/292/1511 -deneyap-2019-1.pdf
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. Gumruk Vergisi Muafiyeti: Var

. Katma Deger Vergisi istisnasi: Var

. Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi: 7 yil %35 Yatirima Katki Orani

. Vergi indirimi: Vergi indirim Orani %100, Yatinma Katki Orani %55 (Bu oran 2022 yili sonuna

kadar olan yatirimlarda gecerlidir. 2023 yilindan itibaren vergi indirim orani: %80, yatirima katki orani:
%40 olacaktir.)

. Yatirnm Yeri Tahsisi: Var
. Faiz-Kar Payi Destegi: TL 4 puan, Déviz 1 puan indirimli, 1 Milyon 200 Bin TL'yi gecemez.
. Katma Deger Vergisi iadesi: Bina-ingaat harcamalarina KDV iadesi uygulanmaktadir. (2022 yili

sonuna kadar yapilacak yatirimlarda gecerlidir.)

2.2.2. Diger Destekler

Kurulug asamasinda vyatirm tegvik belgesi disinda baska bir destekten yararlanilacagi
éngdrilmemektedir.

2.3. Sektoriin Profili

Sicak daldirma galvaniz sektdrt metallerin islenmesi, dayanikliliklarinin artirilmasi, verimlilik ve igletme
maliyetlerinin azaltiimasi sireclerinin yuratilduga fabrikasyon metal Grunleri imalati sanayinin bir alt
koludur. Bu sanayi kolu 6zellikle acik havada kullanilacak ekipmanlarin imalatinda ve kamuya hizmet
eden yatinmlarin bakim maliyetlerinin azaltiimasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Acik havada
korozyona maruz kalan malzemelerin kaplanmasi uzun émarli olmasi nedeniyle kamu ihalelerinde de
siklikla tercih edilmektedir. Dogrudan ihracat yonu bir miktar zayif olan sektérde kaplanan malzemeler
daha c¢ok yurt icinde tuketilmektedir.

Dinyada 85 milyar ABD Dolari pazar buyukligine sahip olan Sicak Daldirma Galvaniz (SDG)
sektérunln yillik ortalama %2,3 oraninda blylime ile 2026 yilinda 100 milyar ABD Dolarina ulagmasi
beklenmektedir. Sektérin énde gelen oyuncularinin Baowu Group, ThyssenKrupp, Steel Dynamics,
POSCO, ArcelorMittal, Nippon Steel & Sumitomo Metal, Hesteel Group, Hyundai Steel, JFE Steel
Corporation, Shougang, Ansteel Group, Gerdau, Maanshan Steel, United States Steel Corporation,
Youfa Steel Pipe Group, Benxi Steel Group, China Steel Corporation, JSW Steel Ltd, Tata Steel and
NLMK Group oldugu bilinmektedir.

Ulkemizde son 60 yildir uygulanan galvaniz kaplama isinde faaliyet gdsteren 61 adet tesis
bulunmaktadir. Bu tesislerin yillik Uretim kapasiteleri 2,75 milyon ton civarindadir. Galvanizlenmig
malzemelere daha cok otomotiv ve insaat sektériinde ihtiyag duyulmaktadir. Otomotiv sektérinde
arabanin kaportasi, i¢ destekleri, egzost borulari ve arabanin i¢ donanimlarinda galvanizli malzemeler
kullanilirken, ingaat sektdriinde ise celik konstriksiyon, korkuluk, képri malzemeleri gibi yapilarda da
galvanizli malzemeler kullaniimaktadir. Son dénemde giines enerji sistemlerinin panel ve altyapi
konstriksiyonlari, rizgar enerjisi santralleri, enerji nakil hatti direkleri, dis cephe iskeleleri vb. alanlarda
artan is hacmi, Covid-19 salgini 6ncesinde sektdére ivme kazandirmistir. Ancak teknolojik iyilestirmelerin
entegrasyonu, yetersizligi veya uygulanamayisi ve ardindan gelen Covid-19 salgini nedeniyle
Ulkemizde kapasite kullanim oranlari %50’lere kadar dismustur.

Galvaniz kaplama temel olarak iki asamadan olusmaktadir. Bunlar; kaplama yapilacak yuzeyin
hazirlanmasi ve galvanizlemedir. Kendi igerisinde farkli agamalardan olusan yuzey hazirlama, Grin
kalitesini énemli oranda etkilediginden galvaniz kaplamanin énemli bir asamasini teskil etmektedir.
Kaplama sonrasinda uygulanan pasivasyon iglemi ise galvanizlemenin bir diger asamasini
olusturmaktadir. Corum’da faaliyet gosteren Ekmekgioglu Metal firmasi ¢inko basta olmak Uzere
sektérde kullanilan hammadde ve yardimci malzemelerin tedarigini saglamaktadir. Sektérde en fazla
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tercih edilen ydntem sicak daldirma galvaniz (SDG) ydntemidir. Resim 1’de SDG tesislerinin bélgesel
olarak dagilimlarini iceren harita yer almaktadir.

Sekil 2. Turkiye'de Faaliyet Gosteren SDG Tesisleri

* Adana s Ankara * Antakya
* Bursa * Diyarbak * Gazi P
* lIstanbul * lzmir * Kocaeli
* Konya * Mersin * Osmaniye
*+ Sakarya * Tekirdag

Kaynak: Turkchem

Ulkemizde sektdriin en biyiik oyunculari arasinda Marmara Siegener, Tursam Galvaniz, IES Galvaniz,
Gllmelet Galvaniz ve Alka Grup yer almaktadir. Alman Galvaniz devi Siegener Verzinkerei Holding’in
ortak oldugu Marmara Galvaniz firmasi, 16 m boy x 1,8 m en x 3,2 m derinlikteki havuzuyla Turkiye’nin
en blyluk SDG tesisidir ve 3 farkli tesiste toplamda yillik 150 bin ton kapasiteye sahiptir. Sektérdeki
tesvik belgeli son yatirim 2013 yilinda tamamlanan Marmara Siegener’in yatirimi olmustur. Ulkemizde
son teknolojiyle hizmet veren tesisler olmasina ragmen lojistik maliyetler nedeniyle Corum’dan uzak
illere malzeme gonderilmesi karliigi ve verimliligi distrmektedir.

2.4. Dig Ticaret ve Yurt igi Talep

Galvaniz kaplamali Griinlerin diinyadaki ticaretine bakildiginda en cok 9 farkli GTIP kodu kullanilarak
gdnderildigi gértlmektedir. 2019 yili verilerine gore dinyadaki galvanizli malzemelerin toplam ithalati
31,7 milyar ABD Dolari seviyesindedir. Diinya’da ithalata en fazla konu olan iriin 721049 GTIP kodlu
malzemedir (Demir veya alasimsiz ¢elikten yassi hadde mamulleri, genisligi 600 mm veya daha fazla

olanlar (kaplanmig olanlar) / Agirlik itibariyle %0,6 veya daha fazla karbon icerenler).
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Tablo 1. Galvaniz Kapli Yassi Mamul ithalat Rakamlar (x 1.000 ABD Dolari)

ithalatgilar 2015 2016 2017 2018 2019
Diinya 19.893.872 19.564.139 24.780.992 25.732.281 22.662.427
Almanya 1.526.561 1.507.039 2.057.841 2.161.006 1.903.392
ABD 1.943.140 1.594.175 2.039.716 1.826.203 1.358.748
ispanya 928.955 853.261 1.216.410 1.242.139 1.253.689
Belcika 670.553 877.265 1.500.433 1.576.064 1.103.574
Tayland 913.942 773.079 815.266 977.720 1.068.574

Kaynak: Trademap, 2020

Tablo 1 séz konusu Urtind 1 milyar dolardan fazla ithal eden Ulkeleri géstermektedir. Tabloya gbre sz
konusu 0rinG dinyada en fazla ithal eden Ulke 1,9 milyar ABD Dolari ile Almanya’dir. Almanya’yi
sirasiyla ABD, ispanya, Belcika ve Tayland izlemektedir. Bu Grlin igin Tirkiye’'nin diinyadan ithalati ise
397 milyon ABD Dolari olarak gergeklesmistir. Turkiye ithalatinin buiytk bir b&lGmUnt (164 milyon ABD
Dolari) Glney Kore’den ve 60 milyon ABD Dolarlik kismini ise Fransa’dan gerceklegtirmistir.

Buna kargin Turkiye ayni Griin kaleminde 677 milyon ABD Dolarlik bir ihracata imza atmigtir. Tarkiye’nin
en fazla driin sattigi tlke 157 milyon ABD Dolari ile ispanya ve ardindan 56 milyon ABD Dolari ile
ingiltere olmustur.

Ulkemizdeki tesislerin Covid-19 déneminde %50 kapasiteye kadar distiikleri g6z éniine alindiginda
yillik ortalama 1,3 milyon tonluk bir tretim kapasitesinin aktif oldugu tahmin edilmektedir.

2.5. Uretim, Kapasite ve Talep Tahmini

Secilen yatirrm konusu orta-diistk dlizey teknoloji gerektiren ancak sagladigi verimlilik artisi ve diisiik
bakim maliyetleri nedeniyle énemli bir ihtiya¢ olarak degerlendiriimektedir. Galvanizleme sirecinde
kullanilan hammaddenin pahali olmasi, talepteki degiskenlik ve isletme maliyetlerinin yiksek olmasi ve
tesisin aktif calistigi stirenin optimize edilmesi lojistik dahil tim asamalarin titizlikle yarattlmesi ihtiyacini
beraberinde getirmektedir.

Corum ilinde Oto Tamirciler Esnaf Odasi galvaniz tesisi kurulumu konusuyla yakinda ilgilenmekte olup
ilde galvaniz isi yaptiran firmalara anket dizenleyerek onlarin goris ve 6nerilerini almigtir. Halihazirda
Corum diginda galvanizleme islemi yaptiran firmalar nakliye giderlerinin ylksek olmasi, nakliye araci
bulmada yasanan zorluk, kaplama isinin 15 gline kadar uzamasi, kaplama sirecinde yasanan gecikme
nedeniyle Uretim kapasitesinin tamaminin kullanilamamasi, kaplama tesisi olmadigi igin bagka
sektbrlere gecis yapamama gibi sorunlarla karsilagsmaktadir. Firmalarin mevcut galvanizleme isleri ve
Corum’da bir tesis kurulmasi durumunda %20-30 kapasite artig| gerceklesecegi g6z 6niine alindiginda,
yilhk ortalama 40 bin ton dolayinda bir kapasiteye ihtiya¢ duyuldugu hesaplanmistir. Hesaplama
kapsaminda Corum’da faaliyet gésteren ve kurulacak galvaniz tesisin kapasitesinin en az %50’sini tek
basina karsilayabilecegini ifade eden elektrik diregi firmasi, Uretim konusu itibariyle en az 13 m’lik
potaya ihtiya¢ duydugunu belirtmektedir. Pota boyunun uzamasi ve derinlesmesi galvanizlenecek triin
yelpazesini genisletmektedir. Uretim kapasitesini ve cesitliligini artirabileceklerini ifade eden firmalarin
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talepleri gbz 6nlne alindiginda, tesis kurulumunu takip eden 5 yil icinde talebin 50 bin ton/yila ¢ikacag:
6ngdérulmektedir.

2.6. Girdi Piyasasi

Galvanizleme olarak isimlendirilien metallerin Uzerini kaplama isleminde c¢inko, en fazla kullanilan
elementlerden biridir. Bunun yani sira basin¢li dokiimde kullanilan alagimlarda, pigment olarak boya
sanayinde ve ¢esitli Orinlerin yapiminda kullaniimaktadir. Toplam c¢inko tuketiminin yaklagik %50’si
galvanizli ¢elik, %20’si piring, %15’i dokim, %8’i ¢inko oksit Uretiminde, %7’si yari mamul GrlGnlerin
Uretiminde kullaniimaktadir. Cinko, korozyondan korunma amaciyla, galvaniz ve kaplama sanayinde,
piring, bronz, nikelli gimus, degisik lehimler, alman gimusu gibi alasimlarin yapiminda, genellikle
otomotiv endlstrisinde dékim kaliplarinda, pillerin gévdelerinin yapiminda, ¢inko alasimlar (zamak)
Uretiminde, cinko levha ve tel Uretiminde, ¢inko kimyasallari yapiminda kullaniimaktadir.

Demir, aliminyum ve bakirdan sonra sanayide en ¢ok kullanilan metaldir. Demir ve ¢eligin korozyona
karsi direncinin artirilmasinda, dékim sanayiinde kullanilan piring ve 6zel alagimlarin yapiminda, ayrica
catl kaplama malzemeleri, lastik ve pil yapiminda énemli miktarlarda ¢inko kullaniimaktadir. Gértnur
metal ¢inko rezervi diinyada yaklagik 200 milyon ton, Turkiye’de 2,3 milyon tondur. Avustralya, ABD,
Kanada, Cin en ¢cok ¢inko rezervine sahip ulkelerdir. Dlnyada ¢inko cevher Uretimi 8 milyon ton, hurda
¢inko Uretimi 0,5 milyon ton civarindadir.

Dilnya c¢inko rezervinin en fazla oldugu Ulkeler sirasiyla Avustralya, Cin, Meksika, Peru, Kazakistan,
ABD ve Hindistan’dir. Tahmin edilen ¢inko kaynaklar 2,8 milyar ton, bilinen rezervler 250 milyon ton
olup, bugtinkd 12 milyon ton/yil primer ocak Uretim seviyesine gore rezerv tuketim dmri 20 yili agkindir.

Sekil 3. Diinya Cinko Rezervi, 2019

Australia
China
Mexico

Peru
Kazakhstan
United States
India

Bolivia
Sweden
Canada

Other countries

(4] 10 20 30 40 50 60 70 380

Kaynak: Statista, 2019
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Tarkiye’nin ¢inko metal tuketimi yilda 60 bin ton civarindadir. Bunun 10 bin tonu gegici ihra¢ yoluyla
yurtdigina goénderilen cevherlerden geri dbnen metalle karsilanmakta, bir bélimd hurdadan
kazanilmakta, geri kalan 20-30 bin tonu ithalatla kargilanmaktadir.

Galvaniz tesisi icin en 6nemli maliyet kalemlerinden olan Cinkonun fiyat degisimine bakildiginda, son 3
yilda asagi yonlu bir dalgalanma seyri dikkat gekmektedir. Son 10 yildaki zirvesi olan 3.577 ABD Dolarini
2018 yihinin Aralik ayinda géren cinko fiyatlari, 2020 yilinin Mart ayinda 1.840 ABD Dolarina kadar
dismustir. Dlnyadaki c¢inko tlketiminin neredeyse vyarisina yakinini tiketen Cin’in talebindeki
daralmanin fiyat Gzerinde baski kurdugu tahmin edilmektedir. Fitch raporuna gbre kuresel celik
Uretimindeki artis ve ¢inko talebinin artmasina ragmen c¢evrenin korunmasina iligkin yaptirimlar, insaat
harcamalarindaki azalma gibi faktérler nedeniyle fiyatlarin birka¢c yil daha dlslUk seyredecegi
Ongdrulmektedir.

Sekil 4. Cinko Fiyat Degisimi, 2018-2020

3,500.00

3,000.00

2750.00

2,500.00

2,000.00

2018 Apr Jul Oct 2019 Apr Jul Oct 2020 Apr Jul Oct

Kaynak: Businessinsider

Cinko’nun ton fiyatinin 3.000 ABD Dolari (2020 Nisan ayinda fiyat 1.900 ABD Dolari seviyesine
gerilemistir) seviyesinin tGzerinde olmasi, galvaniz yapan butin isletmelerin dikkatlerini ¢inko sarfiyatini
azaltmak Uzerinde toplamasina sebep olmustur. Kaplama kalinigini azaltmak ve optimum seviyeye
getirmek icin, celik malzemelerin kimyasal bilesenlerinin kontrold, 6n islem havuz islemlerinin (yag alma,
asitleme, flakslama vb.) uygun parametrelere gore yapilmasi, askilama agisi, daldirma hizi, eriyik igine
daldirma suresi ve ¢inko eriyik icindeki (Al, Pb, Bi, Ni, Sn gibi) bilesenlerinin kontrol edilmesi 6nem arz
etmektedir (Saday ve Daglilar 2018).

2.7. Pazar ve Satis Analizi

Sicak daldirma galvaniz kaplama isleminin ilk uygulama maliyeti, 6zellikle korozyona maruz kalmasi
muhtemel Urtnler icin muadillerine kiyasla bir miktar yiksektir. Ancak uzun vadede galvaniz kaplama
isleminden gecen urinlerin bakim gerektirmemesi nedeniyle, bu uygulama tercih ve talep edilen bir
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uygulamadir. Galvaniz kaplamadaki en kritik bilesenlerin basinda havuz boyutu gelmektedir. Uzunluk,
geniglik ve derinlik arttikca kaplanma potansiyeli olan Uriin sayisi hizla artmaktadir. Bu durum hem
mevcut isletmelerin Grtnlerini kaplatmasi hem de sektdrde yeni is kollarinin aciimasi igin girisimcilere
cesaret vermektedir. Her ne kadar SDG yatiriminda 6ncelikli hedef Corum ve TR83 Bdlgesi olsa da,
kurulacak tesisin gevre illerde yer alan Ureticiler basta olmak tzere 300 km ¢apindaki tim Ureticilere
hitap etmesi 6ngdrilmektedir.

Corum’da faaliyet gdsteren Ekmekgiogullar firmasinin énemli bir ¢inko tedarikgisi olmasi, hammadde
temini agisindan avantaj olusturmaktadir. Ote yandan Corum’un konumu birgok gevre ile kolaylikla
hizmet verilebilmesine imkan saglamaktadir.

Tablo 2. isletmeye Gegtikten Sonra Hedeflenen Yillik Kaplama Miktarlari

1yl 2.yl 3.yl 4.yl 5.yl

Kaplama Mik
aplama Miktart | 5 500 20.000 25.000 30.000 30.000

(Ton)
Kaplama Degeri
(ABD Dolart) 3.940.000 | 4.200.000 5.625.000 7.350.000 8.100.000
Kaplama Fiyat 197 210 225 245 270
(ABD Dolari/Ton)

Firmanin isletmeye gectikten sonra hedeflenen kaplama miktarlari, satis degerleri ve birim fiyatlari tablo
2'de verilmektedir. Yapilan degerlendirme sonucunda, TUFE endeksi %10 civari belirlenmistir. Serbest
piyasadaki ortalama kaplama fiyati 197 ABD dolari/ton’dur.

3. TEKNIK ANALiz

3.1.  Kurulus Yeri Segimi

Galvaniz tesisi icin kurulus yeri secimi hammadde kaynaklarina, pazara, nitelikli isgticine, ulagim
hatlarina yakinlik gibi hususlar géz éniine alinarak yapilmalidir. Kurulus yeri secimi dzellikle pazar odakli
dusunulduginde, Corum’da kurulacak bir galvaniz tesisi hem kuruldugu il, hem de ¢evre iller ve bdlgeler
itibariyle 6nem kazanmaktadir. Talep noktalarina yakin konumda kurulacak bir tesisin lojistik avantaji
cazibesini artiracak ve sureklilik arz etmesi gereken kaplama isinde maliyet avantaji saglayacaktir.
Tesisin Organize Sanayi Bélgesi icerisinde kurulmasi hem hazir Uretim altyapisi, nitelikli isgtcine
erisim, tedarikci ve musterilere yakinlik acisindan, hem de tesvik avantajlari bakimindan tercih
edilmektedir.

Galvaniz iglemine tabi tutulan demir ve celik malzemeler genel olarak tagsima maliyetleri ylksek olan
buytk hacimli Grinlerdir. Bu bakimdan SDG tesisinin bu Urlnlerin Uretildigi konumlara yakin olmasi,
lojistik sUreglerini kolaylastirmakta ve maliyetleri distirmektedir. Rekabetin yogun oldugu bir ddnemde
uygun maliyetli ve erken teslimat yapilmasi karliigi artirmaktadir. Corum’a en yakin Galvaniz tesisi
Ankara’da bulunmakta, ancak gerek havuz boyutu, gerek randevu almada yasanan guclukler nedeniyle
buyuk elektrik direkleri bu tesiste galvanizlenememektedir. Bu nedenle SDG isleminin Gaziantep gibi
illerde bulunan biyik havuzlu alternatif tesislerde yapiimasi gerekmektedir. Lojistik stresi ve maliyetini
artiran bu husus, ilde bir sicak daldirma galvaniz tesisi kurulmasi ihtiyacini daha da artirmaktadir.

6 Kaplama igleminin 2 vardiya ve yilda 300 giin yapilmasi esas alinarak hazirlanmistir.
" Tuketici Fiyat Endeksinde artisin %10-15 araliinda olmasi tahmin edilmektedir.
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Corum ili kendi yerel sermayesi ile sanayilesmesini saglamis ve bugiin gelinen noktada, makine Uretimi
basta olmak Uzere topraga dayali sanayi sektériinde énemli bir oyuncu olarak kendini kanitlamistir.
Corum, Organize Sanayi Boélgesi ve Teknokent’e ev sahipligi yapmasi, Meslek Lisesi imkanlari ve ildeki
2 Ar-Ge merkezi, patent ve faydall model konusundaki basarilari ile yatirnmlar icin cazip bir altyapiya
sahiptir. SDG yatiriminin Corum OSB’de yapilmasinin hem alanin il sanayisinin kalbi olmasi, hem de
Samsun-Ankara karayoluna bitisik olmasi sebebi ile avantajli olacagi degerlendiriimektedir.

Corum Organize Sanayi Bolgesi (OSB) 1977 yilinda 260 hektarlik bir alan Uzerine kurulmus, 1997
yilinda 177 hektar, 2006 yilinda 13 hektar ve 2008 yilinda 215 hektar ilave alanlar ile geniglemis ve
glnimuzde toplam 665 hektar bir alanda 110 isletmeye ev sahipligi yapan gelismis bir OSB niteligi
kazanmistir.

Tablo 3. Gorum OSB’de Yer Alan Firmalarin Sektorel Dagilimi

SI\IILa Sektor Adi Uretimdeki Parsel Sayisi| istihdam Sayisi
1 |Makine-Metal Sanayi 50 1.996
2 [Tekstil 10 1.848
3 [Tas Ve Topraga Dayali Sanayi 6 782
4 |Gida 12 429
5 |Kimya-Plastik 4 295
6  |[Orman Urlinleri-Mobilya 7 248
7 |Kagit-Kagit Urtinleri 3 56
8 |Diger (Sosyal Tesisler ile Birlikte) 18 921
9 |Faaliyetine Ara Veren Tesis. 10 -

Proje Veya Ingaat Asamasindaki Sanayi
10 TesJisIeri ' § § ' 3 )
11 |Bos Parseller 101 -
Toplam 255 6.575

Kaynak: Corum OSB Mudurlugu, 2020
3.2.  Uretim Teknolojisi

Galvaniz kaplama iki yéntemle uygulanmaktadir: elektro galvaniz kaplama ve sicak daldirma galvaniz
kaplama. Elektro galvaniz kaplama ydnteminde; kaplanacak malzeme, hazirlanan c¢bézelti icerisine
daldinlan elektrotlardan katoda baglanirken, anoda da cinko baglanmakta; verilen akim sayesinde
anottan kopan cinko kaplanacak malzemenin ylzeyine yapismaktadir. Sicak daldirma galvaniz
kaplamada ise, kaplanacak demir ya da celik malzeme dogrudan erimis cinko banyosuna daldirilarak
ylzey cinko ile kaplanmaktadir. Galvaniz kaplama temel olarak iki asamadan olusmaktadir. Bunlar;
kaplama yapilacak ylizeyin hazirlanmasi ve galvanizlemedir. Kendi icerisinde farkli agamalardan olusan
yuzey hazirlama, Urin kalitesini &nemli oranda etkilediginden galvaniz kaplamanin énemli bir agsamasini
teskil etmektedir. Kaplama sonrasinda uygulanan pasivasyon islemi ise, galvanizlemenin bir diger
asamasini olusturmaktadir.
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Galvanizlenecek malzemeler minimum %98 ¢inko iceren ticari saflikta sivi ¢inko ¢ozeltisine daldirilir.
Banyonun kimyasal icerigi ASTM B 6 standartlarinda belirtiimistir. Banyo sicakligi yaklasik 454 °C’ de
tutulmahdir.

Galvanizleme, celik Urinlerinin erimis ¢inko icine daldirmak suretiyle korozyona direncli hale
getirilmesinde etkili bir kaplama ydntemidir. Bununla beraber proses éncesinde ve sirasinda dikkat
edilmesi gereken bircok etken vardir. Bunlar; banyodaki alagsim elementleri, geligin kompozisyonu,
banyo sicakligi ve daldirma slresi gibi parametrelerdir. Bu parametreler arasinda en ©nemlisi
galvanizlenecek malzemenin kompozisyonudur. Diger faktdrler esit kabul edildiginde celik

kompozisyonunun kaplama kalinhgi tizerindeki etkisi cok fazladir.

Sekil 5. SDG islemi

Kaynak: Galder

Galvanizle tesisinde kullanilacak makine ekipman listesi Tablo 4’te verilmektedir.

Tablo 4: Galvaniz Sicak Daldirma Tesisi Makine Ekipman Listesi

- Isitma Serpantinleri ve Koruma Plakalari (Yurtdisi)

- Firin (Yurtdisi)

- Duman Emis Sistemi (Yurtdisi)

- Kantar (80 Tonluk-Yurtigi)

- Ana ve sirkllasyon pompalari ile ¢inko pompasi (Yurtici)

- Malzeme askilama traversleri
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3.3. insan Kaynaklari

Corum’da niifusun %65’i calisma ¢agindadir. ilde 61 adet mesleki ve teknik ortadgretim kurulu egitim
vermekte olup toplam égrenci sayisi 12.000 ve il merkezindeki 6grenci sayisi 7.000°dir. Ote yandan
2006 yilinda kurulan Hitit Universitesi 9 fakiilte, 2 Yiiksekokul, 7 Meslek Yiiksek Okulu, 3 Enstitli ve 19
Arastirma Enstitisu ile faaliyet gostermekte olup, Universitede yaklasik 20.000 6grenci okumakta ve
yaklasik 800 akademisyen gérev yapmaktadir. Sayisi her gegen giin artan yiksek lisans ve doktora
programlari da diistinildigiinde Hitit Universitesi, kamu-iiniversite-sanayi isbirligi calismalariyla birlikte
hem mevcut igletmeler, hem de yeni kurulacak igletmeler icin énemli bir insan kaynad havuzu
sunmaktadir.

Tablo 5: Gorum’da 15 Yas Ustii Niifusun Egitim Durumu, 2016-2020

2 x ©
< > Qo ()
Q g o N 0 ®© > =
S N S c @ “’ > v c =)
n =] N o £ € o> —'®© c
© c ® c o T 5 — 3 > ¢ n o S
S € E 3 £ o= o c = 3 € o N
N N N S S c > 35 N © o ] c
© < O o £ Z X o N <~ Q0 D5 S o
> c > £ = S O o) O E =g >
[5) — - < = x X > © )
© © - r X ) o © i
P o S o o o 0w S c
E o € w = > 5 = =] o
X »O) < = [ N x = c
S £ S5 © o) :0 S un O] X 3 X =N X =
O a (O = = O € o > & > 5 E e m

2016| 25.031 | 31.228 | 122.316| 59.921 | 49.106 | 77.001 | 45.478 2.370 529 2.459

2017| 23.646 | 29.694 | 119.726 | 60.353 | 51.776 | 76.589 | 46.702 3.419 779 2.386

2018| 22.481 | 28.463 | 114.231 | 62.583 | 54.054 | 83.386 | 49.576 3.697 797 2.710

2019| 20.935 | 26.695 | 110.019 | 43.965 | 74.272 | 84.582 | 51.855 4.090 811 2.875

2020| 19.557 | 25.259 | 107.693 | 42.509 | 74.705 | 87.765 | 56.255 4.360 835 3.120

Kaynak: TUIK, Egitim Istatistikleri, 2020

Calisma cagindaki nufusun 2016-2020 vyillari arasindaki degisimi incelendiginde toplam nifusa
oranlagalisma ¢agindaki nifusta % 3’luk bir artis oldugu gézlenmektedir. 2020 yili itibariyla ¢alisma
cagindaki nifus 364.575 olarak gerceklesmigtir.
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Tablo 6: Corum'da Calisma Gagindaki Nufus, 2016-2020

Calisma Gagi Niifusu (15-65 Yas) Toplam Niifusa Orani
2016 347.730 %65,87
2017 347.304 %65,72
2018 352.575 %65,71
2019 347.860 %65,52
2020 364.204 %68,70

Kaynak: TUIK, ADNKS Istatistikleri, 2020

Corum nifusu 2016 ve 2020 yillari arasinda yaklasik 3.000 kisi artarken ¢alisma ¢agindaki niifus 17 bin
kisi artmistir.

Tablo 7. Gorum Ortadgretim Ogrenci Sayilari

2019-2020 Egitim Ogretim Yili iigelere Gére Okul Ve Ogrenci Durumu

Ortaégretim
Ortaddretim Genel Mesleki ve Teknik | Agik
g Ortadgretim Ortaégretim Lise
@ 0 2
> — > — > — —
0 g 7 ) g 7 ) g 7 g S
] o = ] o = — O = O =
= - = - > = - > = 5
X D © i~ D © X ) © D) ©
(o) O w (®) O w (®) O O
il Toplami 105 26.455 44 114.138| 61 12.317 7.651
Merkez 48 16.557 25 9.561 | 23 6.996 4.589

Kaynak: Corum MEM, 2020

Kurulacak olan tesiste c¢alisacak Kkisiler icin ortalama baslangic Ucretleri Tablo 5'teki gibi
6ngorilmektedir. Yiizey hazirhgi, galvanizleme ve diger operasyonel sirecler icin 80 kisilik bir ekip ile
calismalarin yaratalmesi, idari birimin ise 20 kisilik olmasi planlanmaktadir. Galvanizleme igleminde
edinilecek tecriibenin de katkisi ile verimlilik gcalismalarinin yapilmasi ve Uretim kapasitesinin artirilarak
maliyetlerin disurilmesi hedeflenmektedir. Bu sayede ilk kurulumda iki vardiya ¢alismasi planlanan
tesisin U¢ vardiya calisabilmesinin de 6nl agilacaktir. Tesiste mavi ve beyaz yaka olmak Gizere 80-100

kisinin istihdam edilmesi 6ngérilmektedir.
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Tablo 8. Tahmini Galisan Sayisi ve Ortalama Ucretleri

_Ortalama
Calisan Niteligi Tahmini Calisan Sayisi Ucret (ABD
Dolan)

Beyaz Yaka Personel
Yoneticiler 2 2.631
Birim Sorumlulan 3 1.578
Miihendisler 5 1.052
Ofis Personelleri (IT, Sekreterya, Muhasebe 10 657
vb.)

Mavi Yaka Personel
Yuzey Hazirhgi ve Galvaniz 60 460
Diger Operasyonel Siirecgler 20 427

4. FINANSAL ANALIiz

4.1. Sabit Yatirnm Tutari

SDG tesisinin kapasitesi galvanizleme iglemine tabi tutulmasi planlanan celik ve demir materyallerin
uzunluk ve genigligine paralel olarak degismektedir. Daldirma havuzlarinin dl¢ilerinde yapilacak her bir
degisiklik, hem ilk kurulum maliyetini, hem kullanilacak hammadde maliyetini hem de isletme maliyetini
dogrudan artirmaktadir. Corum’da kurulmasi 6éngérulen tesis i¢in havuz boyu 13 m, genigligi 1,8 m ve
derinligi 3,5 m olarak planlanmaktadir. Tesiste ylzey temizleme, galvanizleme, kurutma alani, gelik
aksam, bina ici aydinlatma, (kompresér, jeneratér vb.) gibi maliyetler ilgili diger maliyetler icine dahil

edilmistir.
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Tablo 9. Tahmini Sabit Yatirnm Maliyeti Tablosu

Gider Kalemi Yaklasik Fiyat (ABD Dolarr)

Arazi Bina Maliyeti

Arazi ve Bina 1.100.000

Makine Techizat Maliyeti

Yizey Temizleme BolUmu 600.000
Galvanizleme Bélumu 700.000
Ving ve tagima mekanizmasi 900.000
Diger Ekipmanlar 500.000
Nakliye, Montaj ve Ongériillemeyen Giderler 300.000
Baslangi¢ Miihendislik Hizmetleri 150.000

Sigorta vb. Giderler

Sigorta 250.000

TOPLAM 4.500.000

4.2.  Yatirnmin Geri Donis Siiresi

Yatirimin geri dénis sdresi, tesisin taninirhgi ve bilinirligine bagh olarak kapasite kullanim orani
dogrultusunda degiskenlik gdsterecektir. Kuruldugu ilk yillarda Corum ve TR83 pazarina hitap edecek
olan tesisin %40 kapasite ile calismasi ve ilerleyen yillarda kapasitenin %80’lere ulagmasi
Ongorilmektedir. Galvaniz kaplama isinde gerekli insan kaynagi kalemi ve sabit yatinm tutan
hesaplandiginda toplam ilk yatinm tutarinin yaklasik 5.000.000 ABD Dolari seviyesinde olacagi
hesaplanmistir. Ortalama kaplama fiyati ise serbest piyasada 190 ABD dolari/ton arasinda
degismektedir. Galvanizleme potasinda kullanilacak olan ¢inko ve diger kimyasal maddeler maliyet
bakimindan hizmetin yaklagik %68’ini olusturmaktadir. Bu kalemlerin yerli veya ithal olarak satin
alinmasi yoluna gidilmesi durumunda %68’lik bir bitce dogrudan tedarikcilere aktarilacaktir. Bu
durumda galvanizleme isleminden firmaya kalacak net rakam ancak 60 ABD Dolari civarinda olacaktir.
Yatinm surecinde satis yapilamayacagi ve daha sonraki siregte kapasite kullanim oraninin kademeli
olarak artacagi dikkate alinarak yatirrmin geri dénis projeksiyonu Tablo 7’de sunulmustur. Yatirimin
geri dénus suresinin 7 yil olacagi tahmin edilmektedir.

5. GEVRESEL ve SOSYAL ETKi ANALIZ

Galvaniz tesisi Cevresel Etki Degerlendirmesine tabi olacaktir. Corum ve gevresinde ylksek kapasiteli
bir galvaniz tesisinin yer almamasi hem halihazirda Uretilen Urinlerin rekabetci fiyatlarla pazara
sunulmasina katki saglayacak hem de farkli cins ve ebatlarda drlnlerin Uretiimesine imkan
saglayacaktir. Bu durum Corum’daki mevcut Uretim altyapisinin déniismesine ve galvanize konu Urln
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olabilecek Uretecek firma sayisinin artmasina vesile olacaktir. Bélgede yeni yatirim alanlarinin dogmasi
istihdamda cesitliligi artiracak nitelikli isglict agigina paralel olarak mesleki egitim kurumlari yeni siirece

Korozyona maruz kalan urlnler basta olmak Gzere yizey dayanimini artirmak ve malzemelerin 6mrina
uzatmak icin siklikla kullaniimaktadir. Ulkemizde Sanayi ve Teknoloji Bakanhiginin Demir ve Celikten
imal Edilmis Malzemeler Uzerine Sicak Daldirmayla Yapilan Galvaniz Kaplamalar ile ilgili Tebligi bu
alanda faaliyet gosteren isletmeler icin temel dayanak noktasidir. On fizibilitesi hazirlanan bu yatirm
konusu s6z konusu teblig cercevesinde faaliyet gosterecektir.
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Ek-1: Fizibilite Caligmasi icin Gerekli Olabilecek Analizler

Yatirrmci tarafindan hazirlanacak detayh fizibilitede, asagida yer alan analizlerin asgari dizeyde
yapilmasi ve makine-techizat listesinin hazirlanmasi énerilmektedir.

e Ekonomik Kapasite Kullanim Orani (KKO)

Sektdériin mevcut durumu ile 6nimuzdeki dénem icin sektdrde beklenen gelismeler, firmanin rekabet
glcl, sektordeki deneyimi, faaliyete gectikten sonra hedefledigi Uretim-satis rakamlarn dikkate
alinarak hesaplanan ekonomik kapasite kullanim oranlari tahmini tesis isletmeye gectikten sonraki
bes yil icin yapilabilir.

Ekonomik KKO= Ongériilen Yillik Uretim Miktari /Teknik Kapasite
¢ Uretim Akim Semasi

Fizibilite konusu GrGnun bir birim Gretilmesi icin gereken hammadde, yardimci madde miktarlari ile
uretimle ilgili diger prosesleri iceren akim semasi hazirlanacaktir.

e is Akis Semasi

Fizibilite kapsaminda kurulacak tesisin birimlerinde gergeklestirilecek faaliyetleri tanimlayan is akig
semasi hazirlanabilir.

e Toplam Yatirim Tutari

Yatirim tutarini olusturan harcama kalemleri yillara sari olarak tablo formatinda hazirlanabilir.

e Tesis isletme Gelir-Gider Hesabi

Tesis igletmeye gectikten sonra tam kapasitede olusturmasi éngdrulen yillik gelir gider hesabina
ybnelik tablolar hazirlanabilir.

e isletme Sermayesi

isletmelerin ginlik isletme faaliyetlerini yiritebilmeleri bakimindan gerekli olan nakit ve benzeri
varliklar ile bir yil icinde nakde donlgsebilecek varliklara dair tahmini tutarlar tablo formunda
gOsterilebilir.

e Finansman Kaynaklari

Yatinm icin gerekli olan finansal kaynaklar; kisa vadeli yabanci kaynaklar, uzun vadeli yabanci
kaynaklar ve 6z kaynaklarin toplamindan olusmaktadir. S6z konusu finansal kaynaklara iligkin
kosullar ve maliyetler belirtilebilir.

e Yatirrmin Karhhgi

Yatirimi degerlendirmede en 6nemli yontemlerden olan yatirimin karlihginin élgtima agagidaki formdl
ile gerceklestirilebilir.

Yatirimin Karliligi= Net Kar / Toplam Yatinm Tutari
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Nakit Akim Tablosu

Yillar itibariyle yatinmda olusmasi 6ngdrilen nakit akisini gézlemlemek amaciyla tablo hazirlanabilir.

Geri Odeme Dénemi Yontemi

Geri Odeme Dénemi Yéntemi kullanilarak hangi dénem yatirimin amorti edildigi hesaplanabilir.

Net Buglinkli Deger Analizi

Projenin uygulanabilir olmasi igin, yillar itibariyle nakit akislarinin belirli bir indirgeme orani ile
buglinkli degerinin bulunarak, bulunan tutardan yatirim giderinin ¢ikariimasiyla olusan rakamin sifira
esit veya blylk olmasi gerekmektedir. Analiz yapilirken kullanilacak formul asagida yer almaktadir.

NBD = Z (NA,/(I-K)) t=0

NAt : t. D6nemdeki Nakit Akigi
k: Faiz Orani

n: Yatirmmin Kapsadigi Dénem Sayisi
Cari Oran

Cari Oran, yatirimin kisa vadeli bor¢ édeyebilme gictni 6lger. Cari oranin 1,5-2 civarinda olmasi
yeterli kabul edilmektedir. Formali asagida yer almaktadir.

Cari Oran = Doénen Varliklar/ Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Likidite Orani, yatinmin bir yil icinde stoklarini satamamasi durumunda bir yil icinde nakde
doénlsebilecek diger varliklariyla kisa vadeli borglarini kargilayabilme gucini gdésterir. Likidite
Oraninin 1 olmasi yeterli kabul edilmektedir. Formili asagida yer almaktadir.

Likidite Orani= (Dénen Varliklar- Stoklar)/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

S6z konusu iki oran, yukaridaki formiller kullaniimak suretiyle bu bélimde hesaplanabilir.

Basabas Noktasi

Basabas noktasi, bir firmanin higbir kar elde etmeden, zararlarini kargilayabildigi noktayi/seviyeyi
belirtir. Diger bir acidan ise bir firmanin, giderlerini karsilayabildigi nokta da denilebilir. Basabas
noktasi birim fiyat, birim degisken gider ve sabit giderler ile hesaplanir. Ayrica sadece sabit giderler
ve katki payi ile de hesaplanabilir.

Basabas Noktasi = Sabit Giderler / (Birim Fiyat-Birim Degisken Gider)
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Ek-2: Yerli/ithal Makine-Teghizat Listesi

Birimi F.OB Birim Toplam
ithal Makine / 2.5 Maliyeti . ilgili Oldugu
Techizat Adi Miktari | (Adet, kg, | _Birim | 4cny zarig Maliyet (KDV F?laliyet Ain
m3vb.) | Fiyati ($) L) | Harig, TL)
. . Birimi . L L P 9
Yerli Makine / Mikt (Adet, k Birim Maliyeti | Toplam Maliyeti ligili Oldugu
Teghizat Adi fitan B ;9" (KDV Harig, TL) | (KDV Harig, TL) = Faaliyet Adi
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